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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,359.90  -0.51% 

深证成指 10,005.03  -1.16% 

创业板指 2,009.89  -1.66% 

沪深 300 3,846.64  -0.45% 

中小 100 6,311.12  -0.43% 

恒生指数 23,530.48  -1.52% 

标普 500 5,967.84  -0.15% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-6-16至 2025-6-20。 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 0.51%，收报 3360点；

深证成指下跌 1.16%，收报 10005 点；创业板指下跌 1.66%，收报 2010 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-6-16 至 2025-6-20） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，3个行业上涨，28 个行业下跌。其中，银

行、通信和电子行业涨幅居前，美容护理、纺织服饰和医药生物行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-6-16 至 2025-6-20） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-6-20)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 
(数据来源：WIND，截至 2025-6-20) 

一周市场观点 

本周市场延续调整，上证指数、中证 500、中证 1000、微盘股指数周内均跌破 20

日均线，行业主题方面创新药、新消费出现显著调整，反映市场短期进入弱势区

间。中长期布局建议逢低关注。 

值得关注的方面： 

1、北京时间 6月 19日凌晨，美联储议息会议，宣布将联邦基金利率维持在 4.25%-

4.5%不变，符合市场一致预期，这已是美联储自去年 12 月以来连续第四次按兵

不动。点阵图显示预计年内有两次降息（各 25bp），但细看投票情况，美联储内

部分歧很大，19 名官员中，仅 10 人支持年内降息两次或更多，2 人倾向于只降

一次，有高达 7人支持年内不降息。这种前所未有的分化预示着美联储未来政策

路径有较高的不确定性，一定程度上也反映美联储内部对降息的决策趋于谨慎。 
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2、近期国家统计局公布了一系列 5月份经济数据，其中： 

1）消费继续强劲表现，5月社零增速同比增速回升至 6.4%，创 2022 年 3月以来

同比增速新高，餐饮、商品零售、实物网上零售同比增速均有明显回升； 

2）地产重新转弱，全国 70 个大中城市的 5 月份二手房房价有 67 个环比下跌，

北京-0.8%，上海-0.7%，深圳-0.5%，广州-0.8%，1-5月全国房地产开发投资增

速同比-10.7%，下降速度较上个月有所加快； 

3）价格端的压力正在逐渐显现，5 月 PPI 同比增速降至-3.3%，为 2023 年 8 月

以来新低，CPI也继续为负； 

4）社融整体企稳但结构偏弱，政府债保持大规模发行，仍是社融的主要拉动项，

但支撑力度边际放缓，企业债同比多增，反映收益率下行后企业发债意愿有所提

升，信贷投放延续偏弱，仍为社融主要拖累项，其中企业中长期贷款新增为 2020

年以来同期最少，居民中长期贷款低位略有企稳。 

3、美国“对等关税”90 天暂缓期即将结束，相关博弈可能会再次回到投资者的

视线中。美国财长贝森特表示，目前共有 18 个主要合作伙伴正在与美国进行贸

易谈判，特朗普政府愿意向那些“真诚谈判”的人延期。 

4、以色列与伊朗爆发冲突，美国对伊朗作出鹰派表态并将航母和轰炸机、加油

机部队向中东地区迅速部署，主要阿拉伯国家发布声明支持伊朗，鉴于局势紧张，

多国大使馆开始组织撤侨行动。当前除了原油价格显著上涨外，其他资产表现相

对平淡，尚未计入风险预期，后续若局势升级，可能对全球资本市场造成进一步

影响。 



一周财经事件 

1、国家统计局：5月社会消费品零售总额增长 6.4%  

6月 16日，国家统计局公告：5月份，社会消费品零售总额 41326亿元，同比增

长 6.4%。其中，除汽车以外的消费品零售额 37316 亿元，增长 7.0%。1—5月份，

社会消费品零售总额 203171 亿元，增长 5.0%。其中，除汽车以外的消费品零售

额 184324亿元，增长 5.6%。 

（来源：财联社，原文链接） 

2、中央金融委员会印发《关于支持加快建设上海国际金融中心的意见》  

6 月 18 日消息，近日中央金融委员会印发《关于支持加快建设上海国际金融中

心的意见》。《意见》明确，经过五至十年的建设，上海国际金融中心能级全面

提升，现代金融体系的适应性、竞争力、普惠性显著提高，金融开放枢纽门户功

能显著强化，人民币资产全球配置中心、风险管理中心地位显著增强，基本建成

与我国综合国力和国际影响力相匹配的国际金融中心。 

（来源：新华网，原文链接） 

3、证监会主席：加快构建更有利于支持全面创新的资本市场生态 

6月 18日，中国证监会主席吴清在 2025陆家嘴论坛开幕式上发表主题演讲时表

示，完善更加适配科技创新和产业变革的金融服务体系，资本市场大有可为。从

近年国内外实践看，无论是大而强的科技巨头，还是小而美的科创新秀，都离不

开资本市场的有力支持，创新始于科技、兴于产业、成于资本的特点越来越明显。 

（来源：中国新闻网，原文链接） 

4、央行宣布八项金融开放举措 

6月18日，央行行长潘功胜在2025陆家嘴论坛上宣布八项重磅金融开放举措。 

一是在上海设立银行间市场交易报告库；二是在上海设立数字人民币国际运营

中心；三是在上海设立个人征信机构；四是在上海临港新片区开展离岸贸易金

融服务综合改革试点；五是在上海发展自贸离岸债；六是在上海优化升级自由

https://www.cls.cn/detail/2058084
https://www.news.cn/politics/20250618/f6c1af9a296f4fe6a0c90918747bfa4c/c.html
https://www.chinanews.com.cn/cj/2025/06-18/10434250.shtml


贸易账户功能；七是在上海“先行先试”结构性货币政策工具创新；八是会同

证监会研究推进人民币外汇期货交易。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.cls.cn/detail/2060389
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