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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,593.66  1.67% 

深证成指 11,168.14  2.33% 

创业板指 2,340.06  2.76% 

沪深 300 4,127.16  1.69% 

中小 100 6,953.67  2.44% 

恒生指数 25,388.35  2.27% 

标普 500 6,388.64  1.46% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-7-21至 2025-7-25。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.67%，收报 3594点；

深证成指上涨 2.33%，收报 11168 点；创业板指上涨 2.76%，收报 2340 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-7-21 至 2025-7-25） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，27个行业上涨，4 个行业下跌。其中，建

筑材料、煤炭和钢铁行业涨幅居前，银行、通信和公用事业行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-7-21 至 2025-7-25） 

市场估值水平 

 
 

(数据来源：WIND，截至 2025-7-25)  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

7/21/25 7/22/25 7/23/25 7/24/25 7/25/25

下跌家数 平盘家数 上涨家数

15.77 

46.18 

13.51 

67.19 

0

20

40

60

80

上证A股 深证A股 沪深300 创业板

市盈率(TTM)

1.43 

2.57 

1.42 

3.79 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

上证A股 深证A股 沪深300 创业板

市净率(LF)



市场资金 

近 30日南向资金成交净买入 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-7-25) 

成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-7-25) 
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一周市场观点 

本周市场继续向上突破，上证指数周线五连阳。自 4月 7 日以来，各大指数均有

显著涨幅，上证指数上涨 16%、沪深 300 上涨 15%、中证 500 上涨 19%、创业板

指上涨 29%，赚钱效应持续显现。并且在此期间指数的波动率很小，上证指数收

盘价区间最大回撤仅有不到 2%，市场以“日拱一卒”的姿态稳步向上。 

市场近来的表现，是国内政策发力、经济企稳与海外不确定性逐步下降两方面积

极因素的共同反映，具有比较扎实的基础。展望未来半年到一年，我们仍然相对

乐观，建议投资者以更加积极的心态关注权益类资产。 

值得关注的方面： 

1、“反内卷”相关工作持续推进：工业和信息化部将实施新一轮钢铁、有色金

属、石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案；发改委、市场监管总局就价格

法修正草案公开征求意见，修正草案完善低价倾销的认定标准，规范市场价格秩

序，治理“内卷式”竞争；完善价格串通、哄抬价格、价格歧视等不正当价格行

为认定标准。 

2、中美谈判又有新进展：商务部新闻发言人介绍，经中美双方商定，国务院副

总理何立峰将于 7月 27 日至 30日赴瑞典与美方举行经贸会谈。 

3、流动性持续宽松：央行 7月 25 日开展 4000 亿元 MLF 操作，鉴于 7月 MLF 合

计到期规模为 3000亿元，本月 MLF 操作将实现净投放 1000 亿元，为连续 5个月

超额续作 MLF。 

一周财经事件 

1、《海南自由贸易港跨境资产管理试点业务实施细则》发布 

7月21日讯，为推进海南自由贸易港建设，探索开展跨境资产管理业务试点，提

高跨境证券投融资汇兑便利，近日，中国人民银行海南省分行、国家金融监督

管理总局海南监管局、中国证券监督管理委员会海南监管局、海南省地方金融



管理局、国家外汇管理局海南省分局联合印发《海南自由贸易港跨境资产管理

试点业务实施细则》。试点业务支持境外投资者投资海南自贸港内金融机构发

行的理财产品、证券基金期货经营机构私募资产管理产品、公开募集证券投资

基金、保险资产管理产品。 

（来源：财联社，原文链接） 

2、国家发展改革委：推动整治“内卷式”竞争 拓展产业链供应链合作 

7月 23日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开企业座谈会，围绕科学编制“十

五五”规划，听取关于国企民企协同发展的意见建议。他表示，国家发展改革委

将积极采取务实有效措施，健全国企民企协同发展的体制机制，推动整治“内卷

式”竞争、拓展产业链供应链合作、促进科技创新、完善公司治理和国际化经营

服务等，促进各种所有制经济优势互补、共同发展，进一步增强经济发展活力和

产业竞争力。 

（来源：上海证券报，原文链接） 

3、证监会：全力巩固市场回稳向好态势 从资产端、资金端进一步固本培元 

7月24日，中国证监会召开证监会系统党的建设暨2025年年中工作会议，深入学

习贯彻习近平总书记关于党的建设的重要思想、关于党的自我革命的重要思想，

认真贯彻落实党的二十届三中全会、中央经济工作会议等一系列会议决策部署，

全面落实金融系统党的建设工作会议要求，总结上半年工作，分析当前形势，部

署下一阶段证监会系统党的建设和改革发展重点任务。证监会党委书记、主席吴

清出席会议并讲话。 

（来源：财联社，原文链接） 

4、中国政府倡议成立世界人工智能合作组织  

7 月 26 日，中国政府倡议成立世界人工智能合作组织。这是中方坚持践行多边

主义、推动共商共建共享全球治理的重要举措，也是中方响应全球南方呼声、助

力弥合数字和智能鸿沟、促进人工智能向善普惠发展的实际行动。初步考虑该组

织总部设在上海。 

https://www.cls.cn/detail/2091316
https://finance.china.com.cn/news/20250724/6257457.shtml
https://www.cls.cn/detail/2096435


（来源：新华网，原文链接） 

5、国家统计局：6月份规模以上工业企业利润降幅收窄 

7 月 27 日，国家统计局公布数据显示，1—6 月份，全国规模以上工业企业实现

利润总额 34365.0 亿元，同比下降 1.8%。6月份，规模以上工业企业利润同比下

降 4.3%。 

6月份，规模以上工业企业利润同比降幅较 5 月份有所收窄，以装备工业为代表

的新动能行业利润增长较快，企业效益状况呈现以下特点：营业收入保持增长，

企业利润降幅收窄。装备制造业营收、利润快速增长，支撑作用突出。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www3.xinhuanet.com/20250726/35502ae983fe4f6aa52ebd279cede39e/c.html
https://www.cls.cn/detail/2097253
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